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RESUMO

A anélise econbmica e financeira das demonstracbes contabeis define-se como uma
ferramenta de grande importancia para que os gestores das organizacfes tenham dados que
Ihes permitam tomar melhores decisdes para as empresas. Diante disto, surge a oportunidade
de elaborar um estudo em uma empresa varejista de eletrodomésticos, para verificar como
encontra sua situacdo financeira, econdmica e patrimonial. A metodologia utilizada para o
estudo foi a pesquisa descritiva, bibliografica e o estudo de caso. ApoOs a elaboracdo do
estudo, pode-se concluir que a empresa possui uma situacgao de liquidez considerada normal e
possui ativos circulantes suficientes para quitar os compromissos de curto prazo; quanto a
margem liquida de vendas, embora tenha baixado de um ano para outro, ndo é uma situacéo
preocupante, tendo em vista que a margem ainda € considerada boa; a rentabilidade do ativo é
excelente; a empresa trabalha essencialmente com capitais de terceiros e no ultimo ano, ndo
houve vendas a prazo, indica que a empresa esta trabalhando com o capital de terceiros para
financiar toda sua atividade. Enfim, é possivel dizer que a empresa apresenta uma étima
situacdo econdmica, financeira e patrimonial.

Palavras-chave: Analise das Demonstracbes Contabeis, Empresa Varejista de
Eletrodoméstico, Situacdo Financeira, Econémica e Patrimonial.

ABSTRACT

The economic and financial analysis of the financial statements is defined as a tool of great
importance so that the managers of the organizations have data that allow them to make better
decisions for the companies. Given this, the opportunity arises to prepare a study in a retailer
of appliances, to verify how it finds its financial, economic and patrimonial situation. The
methodology used for the study was the descriptive, bibliographic research and the case study.
After the elaboration of the study, it can be concluded that the company has a liquidity
situation considered normal and has sufficient current assets to pay the short term
commitments; Sales margin, although it has declined from one year to the next, is not a
worrying situation, given that the margin is still considered good; The asset's profitability is
excellent; The company works mainly with third party capital and in the last year, there was
no sales of term, indicates that the company is working with the capital of third parties to
finance all its activity. Finally, it is possible to say that the company presents an excellent
economic, financial and patrimonial situation.

Key words: Analysis of Financial Statements, Domestic Appliance Retail Company,
Financial, Economic and Asset Situation.



1. INTRODUCAO

A Contabilidade é uma das areas que as empresas tém ao seu dispor como fonte de
informacdes, visto que registra todos os atos e fatos administrativos dos gestores, podendo
fornecer, dentre outras informagdes, as variacdes do Patrimonio Liquido da empresa, em um
determinado periodo de tempo, usando para isso dados extraidos das demonstracdes
contabeis. Segundo Ribeiro (2006), as demonstracbes contdbeis surgem da necessidade dos
gestores em controlar, avaliar e analisar a situacdo patrimonial e o desempenho de seu
negdcio. Assim, todas as organizagfes empresariais devem manter sua escrituracdo contabil
completa, para evitar subjetividades e possibilitar um controle eficiente, eficaz e efetivo do
patrimonio, bem como o gerenciamento adequado do empreendimento.

Embora a Contabilidade forneca informacgdes muito importantes, além de obrigatorias,
ela ndo fornece informacdes analiticas quanto as questfes de ordens financeiras, econdmicas e
patrimoniais da organizacdo. Visando eliminar essa deficiéncia, surge a analise financeira das
demonstracdes contabeis que segundo Ribeiro (2006), é a analise feita através de indices e
tem como principal finalidade permitir ao analista, extrair tendéncias e comparar quocientes, a
partir de dados de acontecimentos passados a fim de prever situagcOes futuras que possam ser
positivas ou negativas ao bom desenvolvimento da entidade.

Para que uma analise cumpra com eficiéncia sua finalidade, sdo necessarios dois
fatores: a qualidade das informac6es e o volume de informac6es disponibilizadas a quem for
analisar. De acordo com Assaf Neto (2007), os relatérios contabeis devem ser elaborados
como uma ferramenta acessivel aos administradores e, a linguagem utilizada pela analise de
balancos deve ser a corrente, sem fatores que possam causar ambiguidade aos usuarios e,
quando possivel, usar tabelas ou graficos para interpretacdo, facilitando o entendimento da
andlise.

O objeto deste artigo foi pesquisar sobre a situacdo econémica financeira e
patrimonial de uma empresa do ramo de eletrodoméstico, com base na contabilidade no
periodo de 2014 a 2015. A pesquisa também descreveu sobre a andlise de balango tomando
por base as teorias publicadas sobre o assunto; ainda, descreveu sobre gestdo empresarial,
utilizando a contabilidade como ferramenta de apoio a tomada de decis&o.

O trabalho justifica-se por trazer aos gestores informacBes importantes sobre sua
situagdo economica, financeira e patrimonial da empresa.

Para a comunidade académica, este trabalho possui uma importancia bastante
significativa, tendo em vista, estar trazendo informacdes tedricas a respeito dos assuntos
abordados, que poderao se transformar em material de pesquisa para novos estudos.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 BALANCO PATRIMONIAL (BP)

A elaboragdo do Balango Patrimonial é obrigatoria por lei e é a principal
demonstracdo financeira existente no relatério contébil. Este relatério mostra de fato o
patrimonio da entidade, refletindo sua posicdo financeira em um determinado momento.
Ribeiro (2009, p.392) descreve que o “balan¢o Patrimonial deve compreender todos os bens e
direitos, tanto tangiveis (matérias) como intangiveis (imateriais), as obrigacdes e o patrimonio
liquido da empresa, levantados a partir dos resultados contabeis no seu livro razao”.

O Balanco Patrimonial mostra o patrimonio da entidade, apresentando cada item que
faz parte do patriménio. O artigo 178 da Lei das S/A n° 6.404/1976 estabelece que, “no
Balanco, as contas serdo classificadas segundo os elementos do patriménio que registram, e



agrupadas de modo facilitar o conhecimento ¢ a analise da situacao financeira da companhia”.
O Balanco Patrimonial é dividido em duas partes, formado pelo o passivo e patriménio
liquido, no lado direito. O lado esquerdo é formado pelo ativo. O lado esquerdo ¢é atribuido ao
ativo e o direito ao passivo e patriménio liquido por mera convencao.

2.1.1 ATIVO

Ativo sdo todos os bens e direitos de uma entidade, sdo avalidveis em dinheiro e
representam beneficios presentes ou futuros para a empresa. Segundo Ferreira (2009, p.13) 0s
“bens sdo todos os elementos materiais e imateriais que integram o patrimonio, e direitos sao
valores a receber ou a recuperar nas transag0es com terceiros. Em regra, os direitos séo
representados por titulos € documentos”.

Segundo Ribeiro (2009), bens sdo todas as coisas que satisfazem as necessidades
humanas e suscetiveis de avaliacdo econdmica, e os direitos sdo todos os valores a que a
empresa tem a receber, duplicatas a receber e etc.

O Ativo circulante agrupa dinheiro e tudo o que sera transformado rapidamente em
dinheiro. S&o contas que estdo constantemente em giro, movimento, circulagcdo. Nesse grupo
sdo registrados os bens e direitos que a empresa consegue realizar ou transformar em dinheiro
até o final do exercicio seguinte, ou seja, a curto prazo. Segundo Martins, Diniz e Miranda
(2014), no ativo circulante sdo classificados os itens de maior liquidez, ou seja, aqueles
realizaveis a curto prazo, isto é, até 12 meses da data do balanco.

Ativo ndo-circulante sdo registrados os direitos que serdo realizados, transformados
em dinheiro apds o final do exercicio seguinte, considerados de longo prazo, assim como 0s
bens de uso, como veiculos, maquinas, etc. Ou seja, no ativo ndo circulante sdo incluidos
todos os bens de natureza duradoura destinados ao funcionamento normal da sociedade e de
seu empreendimento.

2.1.2 PASSIVO

O passivo evidencia toda a obrigacdo que a empresa tem com terceiros; contas a pagar,
fornecedores, impostos a pagar, empréstimos etc. No passivo sao registrados todos os deveres
e obrigaces da empresa. E através do passivo que se pode observar todas as obrigacdes e
dividas contraidas pela entidade com pessoas fisicas ou juridicas. Segundo ludicibus (2007,
p.29), “o passivo € uma obrigacdo exigivel, isto €, no momento em que a divida vencer sera
exigida (reclamada) a liquidacdo da mesma. Por isso, é mais adequada denomina-lo Passivo
Exigivel”.

O termo passivo, segundo a Lei n° 6.404/76 “possui conceito amplo, pois abrange todo
0 lado direito do balango patrimonial. Assim, nas demonstracdes financeiras publicadas em
jornais, observa-se que o balango patrimonial evidencia no seu cabecalho os termos Ativo e
Passivo”.

No passivo circulante sdo incluidas todas as contas que refletem dividas ou obrigagdes
gue a entidade deve eliminar no exercicio, por exemplo: dividas com salarios a pagar,
fornecedores, imposto a pagar, empréstimos bancarios, obrigacdes trabalhistas e etc. Para
Iudicibus (2007, p.35), “passivo circulante sdo as obrigacGes que normalmente séo pagas
dentro de um ano; contas a pagar, dividas com fornecedores de mercadorias ou matérias-
primas, e etc”.

O passivo ndo circulante representa as obrigagdes com prazo de vencimento apés doze
meses, por exemplo, empréstimos bancéarios e financiamentos. As contas que compdem 0



passivo ndo circulante, basicamente, sdo as mesmas que integram o passivo circulante, a
diferenga é que no passivo circulante as contas devem ser eliminadas até 12 meses, e no
passivo ndo circulante entram as contas com prazo de vencimento superior a 12 meses.

ludicibus (2007, p.35) ainda descreve que “sdo as dividas da empresa que serdo
liquidadas com prazo superior a um ano: financiamentos, titulos a pagar etc”.

No passivo ndo circulante estdo todas as obrigaces cuja liquidacdo ultrapassa 12
meses.

2.1.3 PATRIMONIO LiQUIDO (PL)

Ribeiro (2009) diz que “patrimonio liquido € mesmo sindnimo de situacédo liquida, nos
meios contébeis ha momento em que o0 uso de uma é mais adequado que o da outra”. A Lei n°
6.404/76 alterada pela Lei 11.638/07, em seu artigo 178, estabelece que “no balango as contas
serdo classificadas segundo os elementos do patrimonio que registrem, em Ativo e Passivo”.

2.2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

E através das demonstracdes de resultados do exercicio que é possivel analisar a
situacdo financeira da empresa, aplicando assim os métodos de liquidez, endividamento e
rentabilidade. A demonstracdo do resultado do exercicio (DRE) deve ser estruturada
observando as disciplinas contidas no artigo 187 da Lei n° 6.404/1976. A demonstracdo do
resultado do exercicio € elaborada ao mesmo tempo em que se define o balanco patrimonial.

A demonstracdo de resultado do exercicio (DRE) é um resumo composto pelas contas
de resultados, ou seja, as contas de despesas, dos custos e das receitas.

2.3 DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (DFC)

A demonstracdo do fluxo de caixa revela quais foram as entradas e saidas de dinheiro
no caixa, em um determinado periodo. E obrigatéria para todas as sociedades de capital
aberta, com o valor superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais). Para Ribeiro (2009,
p.426), “a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) é um relatorio contabil que tem por
objetivo evidenciar transacGes ocorridas em um determinado periodo e que provocaram
modificagdes no saldo da conta caixa”.

Por meio da Demonstracdo do Fluxo de Caixa consegue avaliar a capacidade de gerar
fluxos futuros de caixa da empresa, capacidade de saldar obrigagdes e pagar dividendos.

Existem duas formas de apresentacdo de fluxo de caixa, sdo elas: 0 método direto e o
indireto. O método direto tem como finalidade evidenciar todos os pagamentos e
recebimentos ocorridos nas atividades da empresa, apresentando os componentes do fluxo por
seus valores brutos. Ja o método indireto tem como finalidade apresentar as atividades
operacionais a partir do lucro liquido, ajustados pelos itens que afetam os resultados, como
amortizacgdo, depreciacdo e exaustdo, mas que ndo alteram o resultado do caixa da empresa.

“Para se demonstrar as variagdes das disponibilidades pelo método indireto, a técnica
aplicada na DFC ¢ a de expor as transagdes que tiveram como contrapartida disponibilidades”
(FERREIRA, 2009, P.647).

2.4 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A andlise das demonstracdes contabeis € uma técnica utilizada para realizar a
comparacdo e interpretacdo dos demonstrativos financeiro da empresa, extraindo assim



informacBes importantes para saber a situacdo econémica financeira da empresa, em um
determinado periodo.

2.4.1 ANALISE HORIZONTAL (A.H)

A andlise horizontal permite identificar as variacGes nas demonstracdes do resultado
dos exercicios de uma empresa ao longo do periodo, ou seja, ela faz a comparacdo de uma
demonstracdo do resultado do exercicio para outra, identificando assim quais contas tiveram
aumento e quais contas diminuiram. Assaf Neto, (2007) descreve que: “a andlise horizontal é
um processo de estudo que permite identificar as variacGes e evolugdo nos elementos das
demonstracfes contabeis ao longo de determinado intervalo de tempo. A grande importancia
dessa técnica € bem clara: permite que se analise a tendéncia passada e futura de cada valor
contabil”.

Formula de célculo da Andlise Horizontal:

( Valor Atual do ltem w x 100 -100
b/alor do Item do Ano Anterior

Interpretacdo do resultado: Identifica a evolugéo de diversos elementos patrimoniais e de
resultados ao longo do periodo de tempo.

2.4.2 ANALISE VERTICAL (A.V)

ludicibus (2007, p.83) descreve que: “este tipo de analise é importante para avaliar a
estrutura de composi¢do de itens e sua evolucdo no tempo”. Essa andlise e baseada nos
valores das porcentagens das demonstracdes contabeis, demonstrando assim a importancia de
cada conta em relacdo a demonstracdo contabil a que ela pertence.

De acordo com Padoveze (2004), a formula para calcular a analise vertical no Balango
Patrimonial e na Demonstracéo de Resultado séo assim demonstradas:

Conta (Ou Grupo de Contas) x100 Conta (Ou item da DRE) x100
Ativo (Ou Passivo) Receita Liquida de Vendas

Interpretacdo: a analise vertical permite fazer a comparacdo e a evolucdo entre uma linha e
outra no balango e na DRE.

2.4.3 INDICES DE LIQUIDEZ

Através dos indices de liquidez pode-se avaliar a capacidade de pagamento da
empresa, onde pode ser a um prazo imediato, a curto prazo e longo prazo. Os indices sdo
relacionados entre as contas das demonstracGes contabeis e sdo utilizados para analisar a
situacdo econdmico-financeira da empresa.

Segundo Silva (2003, p.225), “os indices de liquidez visam fornecer uma medida, ou
melhor, um indicador da capacidade da empresa de pagar suas dividas, a partir da comparagdo
entre os direitos realizaveis e as exigibilidades”.

Para a referida analise, os seguintes indices sdo apresentados: liquidez geral, liquidez
seca, liquidez corrente e liquidez imediata.



e Liquidez Geral (LG)

E através da liquidez geral que se analisa a capacidade de pagamento da empresa de
curto e longo prazo, ou seja, a divisdo entre a soma do ativo circulante e ativo realizavel a
longo prazo. E a soma do passivo circulante e o passivo realizavel a longo prazo, demostrando
a capacidade de pagamento de seus deveres e obrigacOes, caso fosse encerrar as atividades
naquele momento. Assaf Neto (2007, p.191) descreve que: “Esse indicador revela a liquidez,
tanto a curto como a longo prazo. De cada R$ 1 que a empresa tem de divida, 0 quanto existe
de direitos e haveres no ativo circulante e no realizavel a longo prazo”.

ludicibus (2007) apresenta a formula para analisar a Liquidez Geral da Empresa:
Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Interpretacdo: mostra a capacidade de pagamento de curto e longo prazo.

e Liquidez Seca (LS)

E através da liquidez seca que se pode analisar a quantidade de pagamento de suas
obrigacOes, ou seja, a diminuicdo do ativo circulante menos o0 estoque e as despesas do
exercicio seguinte, dividido pelo passivo circulante, analisando assim a capacidade de
pagamento das contas de curto prazo, sem a empresa precisar usar seu estoque. Segundo
Braga (2012,) “liquidez seca mede a capacidade da empresa pagar suas obrigagdes sem ser
forcada a vender seus estoques, mas, assim como o quociente de liquidez imediata, ele deve
ser interpretado com bastante prudéncia”.

Formula De Liquidez Seca:
Ativo Circulante - Estoque

Passivo Circulante

Interpretacdo: mostra a capacidade de pagamento em curto prazo, utilizando de
disponibilidades e direitos de saldar suas obrigagdes.

e Liquidez Corrente (LC)

E através da liquidez corrente que podemos verificar a capacidade de pagamento em
curto prazo com recursos proprios, ou seja, analisando o saldo disponivel para garantir a
efetuacdo dos seus pagamentos de suas dividas dentro do ano ou exercicio. Assaf Neto (2007)
descreve que através da liquidez corrente observa-se o quanto existe de ativo circulante para
cada $ 1 de divida a curto prazo. Quanto maior for a liquidez corrente, mais alta sera a
capacidade da empresa em financiar suas necessidades de capital de giro.

Formula De Liquidez Corrente:
Ativo Circulante

Passivo Circulante

Interpretacdo: mostra a capacidade de pagamento da empresa a curto prazo, utilizando
recursos proprios.



e Liquidez Imediata (L.I)

A liquidez imediata demonstra a capacidade de pagamento da empresa, porém nao
contabilizado todo o ativo circulante para o céalculo, mas apenas a quantidade de
disponibilidade no caixa, ou seja, se houver muito dinheiro no caixa ela nao esta utilizando
esse dinheiro para investimento. Assaf Neto (2007) descreve que: a liquidez Imediata revela a
capacidade de pagamento que a empresa tem disponivel para pagar suas contas em curto
prazo, demonstrando a porcentagem das dividas em curto prazo (circulante) em condigdes de
serem liquidadas imediatamente.

Para Braga (2003, p.155), “esses quocientes medem a propor¢do de numerério que
deve ser mantida pela empresa (Caixa e Bancos), a fim de atender a seus compromissos mais
imediatos, durante seus ciclos operacionais”.

Formula da Analise de Liquidez Imediata:
Disponibilidade

Passivo Circulante
Interpretacdo: Mostra a quantidade de disponibilidade no caixa.

2.4.4 INDICES DE ESTRUTURA DO CAPITAL

Os indices de estrutura de capital estabelecem relacbes entre as fontes de
financiamentos proprios ou de terceiros. Através desses indices pode-se evidenciar a
dependéncia da empresa em ralacdo aos recursos de terceiros. Segundo Silva (2003, p.221),
“estes indicadores estdo relacionados a composi¢cdo dos capitais (proprios e de terceiros) e
medem os niveis de imobilizacdo de recursos, que buscam identificar diversas relacGes na
estrutura da divida da empresa”.

e Participacdo de Capital de Terceiros (PCT)

O indice de participacdo de capital de terceiros tem como finalidade analisar a relacéo
entre a quantidade de capital de terceiros investida na empresa e quanto de capital préprio.
Braga (2003) descreve que esses quocientes tém como finalidade indicar o grau de utilizacéo
dos capitais obtidos pela empresa, 0 uso desse indicador elimina a necessidade de recorrer ao
outro.

De acordo com Assaf Neto, (2007, p.165) esse indicador “revela a dependéncia da
empresa com relacdo a suas exigibilidades totais, isto &, do montante investido em seus ativos,
qual a participac@o dos recursos de terceiros”.

Formula de Participacdo do Capital de Terceiros:
Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante x 100

Patrimonio liquido

Interpretacdo: Mostra quantidade de capital de terceiros investidos na empresa e quantidade
de capital proprio.

e Composigdo de Endividamento (CE)

A composicao de endividamento visa analisar a quantidade de dividas que vence em
curto prazo, em relagdo as dividas de longo prazo. Segundo Assaf Neto (2007, p,165)
descreve que, “o indice pode também ser definido pela relacdo somente das dividas de curto



prazo ou de longo prazo com o patriménio liquido, revelando o endividamento em funcéo da
maturidade do passivo”.

Formula de Composicéo do Endividamento:
Passivo Circulante x 100

Capital De Terceiros

Interpretacdo: O indicador ira variar de 0 a 100. Quanto mais proximo de 100, maior o
uso de recursos de curto prazo.

2.4.5 IMOBILIZADO DO PATRIMONIO LiQUIDO (IPL)

Neste item € possivel analisar quanto do patriménio liquido da empresa esta aplicado
no ativo permanente, ou seja, quanto maior o indice, maior a dependéncia de capitais de
terceiros para financiamento do ativo permanente. Assaf Neto, (2007, p.166) descreve que: “o
indice identifica o nivel de imobilizacdo dos recursos permanentes (longo prazo) da empresa,
isto ¢, o percentual desses recursos que esta financiando os ativos permanentes”.

O imobilizado do patriménio liquido tem como objetivo mostrar a quantidade de
recursos proprios, utilizados para cobrir os investimentos efetivo no patriménio liquido. Para
Silva (2007, p112), “quanto mais uma empresa investir no Ativo Permanente, mais ela se
torna dependente de capitais de terceiros para o seu capital de giro”.

Formula do Imobilizado do Patriménio Liquido:
Ativo Permanente x 100

Patriménio Liquido

Interpretacdo: Quanto mais investimentos no ativo permanente, menos recursos proprios
sobrardo para o ativo circulante.

2.4.6 INDICES DE RENTABILIDADE

Os indices de rentabilidade tém como finalidade medir a capacidade da empresa em
produzir lucro de todo o capital investido e de terceiros. Os indices de rentabilidade
evidenciam o quanto do retorno € lucro a através dos investimentos realizados.

e Margem Liquida (ML)

A margem liquida tem como objetivo apresentar a relacéo entre o lucro liquido e a sua
receita liquida de vendas, a fim de determinar a porcentagem de cada R$ 1 de venda que
restou ap6s a dedugdo de todas suas despesas com vendas. Para Silva (2007, p.114), “este
indice compara o lucro liquido em relagdo as vendas liquidas do periodo, apresentando o
percentual de lucratividade gerado”.

Formula da Margem Liquida:
Lucro Liquido x 100

Vendas Liquidas

Interpretacdo: Mostra qual o lucro liquido para cada unidade de venda realizada pela
empresa.



¢ Rentabilidade do ativo (RA)

A rentabilidade do ativo indica o quanto a empresa teve de lucro comparado ao
investimento total, ou seja, a quantidade de retorno que a empresa tem em relacdo aos
investimentos totais. Para Silva (2007, p.115) “(...) tem por objetivo medir a eficiéncia global
da alta dire¢do da empresa na geracao de lucros com seus investimentos totais”.

Formula De Rentabilidade do Ativo:

Lucro Liquido x 100
Ativo Total
Interpretacdo: quanto maior for o indice, melhor para empresa, pois a empresa esta
aumentando os lucros e adquirindo estabilidade financeira.

¢ Rentabilidade do Patriménio Liquido (RPL)

Rentabilidade do patrimdnio liquido tem como objetivo, avaliar as taxas de retorno
deste investimento, ou seja, qual foi a margem de retorno sobre 0s recursos proprios
investidos pela a empresa. Matarazzo, (2008, p.181) descreve que: “o indice de rentabilidade
do patrimdnio liquido indica o retorno sobre o capital investido pelos socios acionistas,
cotistas e proprietarios”.

Formula de Rentabilidade sobre Patriménio Liquido:
Lucro Liquido x 100
Patriménio Liquido

Interpretacdo: quanto maior indice, melhor.

2.4.7 PRAZO MEDIO (PM)

Segundo Matarazzo, (2010), por meio dos prazos médios pode-se analisar o ciclo
operacional e de caixa da entidade, elementos fundamentais para a determinacdo de
estratégias empresariais, tanto comerciais quanto financeiras, geralmente vitais para a
determinacéo do fracasso ou do sucesso da uma empresa.

O prazo médio tem a finalidade de analisar o periodo de tempo entre a compra de
mercadoria ou matéria-prima até o recebimento do caixa. Tem como objetivo proporcionar
uma visdo do tempo gasto em cada fase do processo produtivo.

e Prazo Médio de Estoque (PME)

Esse indice mostra quanto tempo os produtos ficaram parados, desde a compra até a
venda. Martins, Diniz e Miranda (2014, p.172) alertam que as “limitacOes desse indicador
crescem substancialmente quando se trabalha com todos os estoques da empresa juntos, pois
ha grande heterogeneidade de estoques, notadamente nas industrias".

Para calcular o Prazo Médio de Estoque, é utilizada a seguinte formula:
Estoque Médio x 360
Custo Das Vendas

Interpretacdo: indicam em média, quantos dias a empresa espera para receber suas
vendas. Quanto maior for a velocidade de recebimento de vendas, melhor sera para empresa.



e Prazo médio de Vendas (PMR)

O prazo médio demonstra o periodo de recebimento das vendas, ou seja, quantos dias
em média, a empresa leva para receber suas vendas a prazo. Matarazzo (2008) descreve que:
“as duplicatas a receber funcionam como um sistema de reservatdrio que é alimentado pelas
vendas e, a0 mesmo tempo, alimenta o caixa”. Para calcular o Prazo Médio de Vendas
(PMV), é utilizada a seguinte férmula:

Duplicatas A Receber x 360
Receita Operacional Bruta

Interpretacdo: Demostra 0 tempo que a empresa espera para receber as vendas a prazo.

e Prazo Médio de Pagamentos de Compras (PMPC)

Prazo médio de pagamento seja de pagamento de compras ou fornecedores tem como
medida determinar o tempo médio que a empresa demora para pagar suas compras. Reis
(2009, p.364), afirma “a primeira fonte de que a empresa se utiliza para atender a necessidade
de financiamentos para o giro € o crédito concedido pelos proprios fornecedores das
mercadorias ou das matérias-primas”.

Para calcular o Prazo Médio de Pagamento de Compra (PMPC), é utilizada a seguinte
formula:

Fornecedores x 360

Compras
Interpretacdo: Quanto maior o prazo de pagamento, melhor sera seu fluxo de caixa.

3. ASPECTOS METODOLOGICOS E ANALISE DOS RESULTADOS

O presente trabalho foi realizado em uma empresa localizada Juina-MT. Trabalhou-se
com dados secundarios, extraidos dos demonstrativos contabeis disponibilizados pela
empresa, como 0s balancos patrimoniais e as demonstraces do resultado dos exercicios dos
anos de 2014 e 2015. Para producdo desse artigo foram utilizadas pesquisa bibliogréfica e
balancos e demonstracdes do resultado do exercicio de uma empresa de eletrodomésticos.

A empresa iniciou suas atividades no ramo de vendas de eletrodomésticos em 1985,
com um pequeno capital e, com o passar do tempo foi expandindo suas atividades, o que
acontecia ao mesmo tempo em que havia o crescimento da cidade de Juina-MT.

O Balanco Patrimonial e a Demonstracdo de Resultado da Empresa dos anos 2014 e
2015, estdo descritos conforme TAB.1 e TAB. 2.

Tabela 1- Ativo 2014/2015

BALANCO
PATRIMONIAL 2014 2015
AV AV | AH
ATIVO R$4.059.756,93 | 100% | R$ 3.986.839,58 | 100% | -1,80
ATIVO CIRCULANTE | R$ 4.056.927,50 R$ 3.895.376,06 -3,98




DISPONINILIDADES R$ 128.597,97 R$ 335.232,52 101,75
CAIXA R$ 128.597,97 3,17 R$ 335.232,52 8,41 | 160,68
CREDITO POR
VENDAS/SERVICOS R$ 110.022,37 R$ 0,00
DUPLICATASA
RECEBER R$ 110.022,37 2,71 R$ 0 0,00
ESTOQUES R$ 3.818.307,16 R$ 3.650.143,54 95,60
MERCADORIAS
TRIBUTARIA R$3.818.307,16 | 94,05 | R$3.650.143,54 | 91,55 | -4,40
ATIVO NAO
CIRCULANTE R$ 2.829,43 R$ 1.463,52
IMOBILIZADO R$ 11.144,59 R$ 11.144,59 0,00
MAQUINAS E
EQUIPAMENTOS R$ 1.893,83 0,05 R$ 1.893,83 0,05 | 0,00
MOVEIS E UTENSILIOS R$ 950,00 0,02 R$ 950,00 0,02 | 0,00
LINHAS TELEFONICAS R$ 489,00 0,01 R$ 489,00 0,01 | 0,00
COMPUTADORES E
PERIFERICOS R$ 7.811,76 R$ 7.811,76 0,2 0,00
(-) DEPRECIACOES
ACUMULADS R$ (8.315,16) | -0,20 -R$ 9.681,07 16,43
MAQUINAS E
EQUIPAMENTOS R$ (1.009,05) -0,02 -R$ 1.198,42 -0,03 | 18,77
MOVEIS E UTENSILIOS R$ (831,31) -0,02 -R$ 926,31 0,02 | 11,43
COMPUTADORES E
PERIFERICOS R$ (6.046,16) -0,15 -R$ 7.078,82 -0,18 | 17,08
LINHAS TELEFONICAS R$ (428,64) -0,01 -R$ 477,52 0,01 | 11,40
ATIVO TOTAL R$ 4.059.756,93 R$ 3.986.839,58
Tabela 2 — Passivo 2014/2015
BALANCO
PATRIMONIAL 2014 AV 2015 AV | AH
PASSIVO R$ 4.059.756,93 | 100% | R$3.986.839,58 | 100% | -1,80
PASSIVO CIRCULANTE | R$ 3.730.274,22 R$ 3.618.792,11 -2,99
FORNECEDORES R$ 2.173.007,49 R$ 2.505.440,46 15,30
FORNECEDORES
DIVERSOS R$2.173.007,49 | 53,53 | R$2.505.440,46 | 62,84 | 15,30
OBRIGACOES SOCIAIS | R$ 13.254,66 R$ 14.226,86 7,33
INSS A RECOLHER R$ 8.423,04 0,21 R$ 7.193,56 0,18 | -14,60
FGTS A RECOLHER R$ 2.391,00 0,06 R$ 4.107,07 0,10 | 71,77
PIS A RECOLHER R$ 659,66 0,02 R$ 271,89 0,01 | -58,78
CONFINS A RECOLHER R$ 1.236,00 0,03 R$ 1.252,34 0,03 | 132
CONTRIBUICAO R$ 381,32 001 | R$1.40200 | 004 | 267,67

SINDICATO A
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RECOLHER

CONTRIBUICAO

ASSISTENCIAL A REC. R$ 163,64 0,00 0,00 -100
OBRIGACOES FISCAIS R$ 19,18 R$ 227,82 1087,8
IRRF A RECOLHER R$ 19,18 0,00 R$ 227,82 0,01 | 108738
EMPRESTIMO E
FINANCIAMENTOS | R$ 1.520.548,00 R$ 1.070.548,00 -29,59
BANCO C/
EMPRESTIMO R$580.602,00 | 14,30 | R$430.602,00 | 10,80 | -25,84
FINANCIAMENTO A
PAGAR R$328.123,00 | 8,08 | R$178.12300 | 4,47 | -4571
OLMIR IORIS R$611.823,00 | 1507 | R$461.823,00 | 11,58 | -24,52
OUTRAS OBRIGACOES |  R$ 23.444,89 R$ 28.348,97 20,92
SALARIOS A PAGAR R$17.183,00 | 0,42 | R$24.24287 | 0,61 | 41,09
PRO-LABORE APAGAR | R$2.577,44 0,06 R$ 1.402,64 0,04 | -4558
RESCICOES APAGAR R$ 1.206,45 0,03 R$ 0 -100,0
HONORARIOS APAGAR | R$2.478,00 0,06 R$ 2.703,46 0,07 | 9,10
PATRIMONIO
LIQUIDO R$329.482,71 | 812 | R$368.047,47 11,70
CAPITAL SOCIAL R$ 75.000,00 R$ 75.000,00 0,00
CAPITAL SUBSCRITO R$75.00000 | 1,85 [ R$75.000,00 | 1,88 | 0,00
RESERVAS DE
CAPITAL R$ 36.313,57 R$ 36.313,57
CORREGAO
MONETARIA CAPITAL R$5.367,78 0,13 R$5.367,78 0,13 | 0,00
RESERVAS DE CAPITAL | R$28.29739 | 0,70 [ R$2829739 | 0,71 | 0,00
RESERVA DE
REAVALICAO R$ 2.648,40 0,07 R$ 2.648,40 0,07 | 0,00
LUCROS OU
PREJUIZOS
ACUMULADOS R$ 218.169,14 R$ 256.733,90 17,68
RESULTADO DO
EXERCICIO R$ 511.386,87 R$ 549.951,63 7,54
LUCRO DO EXERCICIO | -R$214.709,87 | -529 | -R$176.14511 | -4,42 | -17,96
LUCRO ACUMULADOS | R$726.096,74 |17,89 | R$726.096,74 |[18,21| 0,00
RESULTADO DO
EXERCICIO -R$ 293.217,43 -R$ 293.217,73 0,00
PREJUIZO DO
EXERCICIO -R$21.27043 |-052 | -R$21.27043 |-053 | 0,00
PREJUIZO
ACUMULADOS -R$271.947,30 | -6,70 | -R$271.947,30 | -6,82 | 0,00
PASSIVO TOTAL R$4.059.756,93 | 100,0 | R$3.986.839,58 | 100 | 127,40

Fonte: Elaborado pelo Autor




Tabela 3: Demonstracdo Resultado do Exercicio do ano de 2014 e 2015

DRE 2014 2014 AV 2015 AV | 4
RECEITA BRUTA OPERACIONAL R$ 2.705.928,92 100| R$ 4.900.496,11 100 811
VENDAS DE MERCADORIAS R$ 2.705.928,92 100| R$4.900.496,11 100 81,1
DEDUCOES DE VENDAS ‘RS 9.794,02 0,36] -R$363.132,94 3607,7
PIS S/ VENDAS PRODUTOS 0|  -R$27.22200] 0,56

VENDAS CANCELADAS MERCADORIAS 'R$ 4.170,36 015| R$61.68672|  -126| 137917
DESC. INCOND. S'VENDAS MERCADORIAS RS 5.623,66 0,21 -R$284.132,80 58| 495245
DEVOLUCAO DE COMPRAS 0 R$ 9.908,58 0,2
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL RS 2.696.134,90 99.64| R$4537.363,17 68,29
RECEITA LIQUIDA DE PRODUTOS RS - 0] -R$27.22200]  -0.56

RECEITA LIQUIDA DE MERCADORIAS RS 2.696.134,90 99.64| R$456458517| 93,15 69,3
CUSTOS DAS VENDAS 'RS 2.040.120,61 7539| -R$ 3.768.991,70 84,74
DAS MERCADORIAS VENDIDAS RS 2.040.120,61 7539| R$3.768.091,70| -7691| 84,74
LUCRO BRUTO OPERACIONAL R$ 656.014,29 2424]  R$ 76837147 17,13
LUCRO BRUTO PRODUTOS 0]  R$27.22200] 0,56

LUCRO BRUTO DE MERCADORIAS RS 656.014,29 2424|  R$79559347|  16,23| 21728
DESPESAS / RECEITAS OPERACIONAIS RS 420.389,62 -1554| -R$ 1.028.045,83 144,55
DESPESAS COM VENDAS RS 82.553,58 305] -R$242801,15] 495 194,11
DESPESAS ADMINISTRATIVAS RS 257.826,09 953| R$464.76023|  9,48| 80,26
DESPESAS TRIBUTARIAS 'RS 80.009,95 296  R$216.746,81 a42| 3709
DESPESAS FINANCEIRAS 0] R$103.73764] 2,12
RESULTADO OPERACIONAL RS$ 235.624,67 871 -R$250.674,36 53| 210,20
RESULTADO ANTES CSLL/IRPJ R$ 235.624,67 8,71 R$ 72.942,91 149]  -69,04
LUCHO (PR=IL o) LIGUIDO DY R$ 235.624,67 8,71 R$ 72.942,91 69,04

PERIODO

Fonte: Elaborada pelo autor
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Quadro 1 Liquidez corrente (LC) 2014 / 2015

4.056.927,50 3.985.376,06
LC ACIPC 3.730.274,22 109 361879211 | 10
Quadro 2 Liquides Seca (LS) 2014 / 2015
238.620,34 335.232,52
LS AC - Est/PC 3.730.274,22 0.07 3618.792,11 | 999
Quadro 3 Liquidez Imediata (L1) 2014 / 2015
128.597,97 335.232,52
L DISP/PC 3.730.274,22 0.03 361879211 | 009
Quadro 4 Liquidez Geral (LG) 2014 /2015
AC + ANC 4.056.927,50 3.985.376,06
LG 1,09 1,10
PC + PNC 3.730.274,22 3.618.792,11
Quadro 5 Margem liquida (ML) 2014 / 2015
RES LIQ X 235.624,67 72.942,91
ML 100 9% 2%
REC OP LIQ 2.696.134,90 4.537.363,17
Quadro 6 Rentabilidade do Patrimdnio Liquido (RPL) 2014 / 2015
L, LIQ X 100 235.624,67 72.942,91
RPL 71,51% 19,82%
PAT. LIQ 329.482,71 368.047,47
Quadro 7 Participacdo de Capital de Terceiro (PCT) 2014 / 2015
PC X 100 3730.274,22 3.618.792,11
PCT 1.132,16 983,20
CAP. TERC 329.482,71 368.047,47
Quadro 8 Composi¢do do Endividamento (CE) 2014 / 2015
PC+PCN X | 3.730.274,22 X 100 3.618.792,11 X
C.END 100 0% 100 983,20
PAT. LIQ 3.730.274,22 3.618.792,11




Quadro 9 Imobilizagdo do Patriménio Liquido (IPL) 2014 / 2015
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IMOB X 100 11.144,59 X 100 11.144,59 X 100
IPL 3,38% 3,012%
PAT. LIQ 329.482,71 368.047,47
Quadro 10 Rentabilidade do Ativo (RA) 2014 / 2015
L.LIQ X 100 235.624,67 X 100 72.942,91 X 100
RA 5,80% 1,82%
ATIVO 4.059.756,93 3.986.839,58
TOTAL
Quadro 11 Prazo Médio de Recebimento de Vendas 2014 / 2015
360 x 360 x 110.022,37 0,00
PMRV CLIENTES 15 0
DIAS DIAS
VENDA 2.705.928,92 4.900.496,11
BRUTA
Quadro 12 Prazo Médio de Pagamento de Compras 2014 / 2015
360 x FORNEC | 360 x 2.173.007,49 360 x 2.505.440,46
PMPC 17 19
COMPRAS 45.043.404,92 DIAS 47.960.059,72 DIAS
Quadro 13 Prazo Médio de Vendas (PMV) 2014 / 2015
360 x 360 x 3.818.307,16 360 x 3.650.143,54
PMV ESTOQUE 31 27
DIAS DIAS
C.MV 45.043.404,92 47.960.059,72

Ap0s a andlise e interpretacdo das demonstracGes financeiras da empresa foco relativas
aos exercicios de 2014 e 2015, o parecer do pesquisador quanto a situacdo econdmica e
financeira € a seguinte:

- Tendo em vista os resultados extraidos pelos indices de liquidez é possivel afirmar que a
empresa apresenta uma 6tima situacdo financeira, pois seus indices se mantiveram estaveis
nos anos 2014 e 2015.

- As margens de vendas da empresa no ano 2015 era de 9% e, embora tenha caido para 2%,
no ano de 2015 que pode ter ocorrido pela crise financeira instalada no Pais, ainda apresenta
uma boa situagéo, pois continua tendo margem de venda positiva.

- Um dos fatores positivos da empresa, é de que no ano de 2015, deixa de ter investimentos
em clientes e, 0 motivo pode ser das vendas a prazo que passaram a ser efetuadas somente
com cartdes de crédito.



- A rotacdo de estoques da empresa, gira em torno de 2 meses, fato que contribui para a boa
situacédo de liquidez da empresa.

- Quanto aos fatores econémicos, a empresa também apresenta uma posicdo muito
confortavel, tendo em vista que o Lucro sobre o PL tenha caido do ano 2014 para 2015, ainda
apresenta uma lucratividade de 19%, o que para 0 momento € possivel considerar uma étima
percentagem.

- Quanto ao quesito econdmico, é possivel dizer que a empresa se encontra em uma posicao
muito boa, pois pelos indices de participacdo de capital de terceiros, nota-se que a empresa
trabalha exclusivamente com capital de terceiros para financiar suas atividades e, isto é
possivel de verificar, a0 examinar os indices deste quesito.

CONCLUSAO

O objetivo da Analise de Balango é oferecer um diagnostico sobre a real situacéo
econdmico-financeira da organizacdo, utilizando relatérios gerados pela Contabilidade e
outras informacdes necessarias a analise, relacionando-se prioritariamente pela utilizacdo por
parte de terceiros.

Para que a analise possa espelhar a realidade de uma empresa, € preciso certeza dos
nameros retratados nas Demonstracdes Contabeis e que efetivamente espelham a real situacao
liquida e patrimonial da entidade. Uma importante ferramenta que a contabilidade dispGe para
a constatacdo sobre a salde econdmica e financeira da empresa é a Anéalise das
Demonstra¢des Financeiras.

A empresa estudada apresenta uma situacdo financeira e patrimonial bastante
confortavel. Pelas informacdes obtidas através do Balanco Patrimonial e da Demonstracdo de
Resultado é possivel verificar que faltam muitas informac6es que poderiam até modificar a
percepcao da situacdo econdémica — financeira apresentada.

No que tange ao quesito situacdo econdmica e financeira e, diante do exposto, é
possivel dizer que o objetivo deste trabalho foi atingido, que era de pesquisar a situacdo
econbmica financeira e patrimonial da empresa de eletrodomésticos, com base na
contabilidade no periodo de 2014 a 2015, a partir da percep¢do da resposta ao problema de
pesquisa.
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